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7 w h o , w i t h h i s f e l l o w d i r e c t o r s , i s r e s p o n s i b l ef o r t h e s u c c e s s o f t h e c o m p a n y ’ s b u s i n e s s( A r d e n L . J . i n
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a t [ 3 4 ] ) . C e r t a i nf i d u c i a r y d u t i e s i m p o s e d b y l a w o n d i r e c t o r sa r e n o t r u l e s o f l a w w h i c h c a n b e c o n t r a c t e do u t o f b u t a r e m a n d a t o r y r u l e s o f l a w .R e l e v a n t t o t h e
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s c e n a r i o i s s . 3 1 0o f t h e C o m p a n i e s A c t 1 9 8 5 , w h i c h m a k e s v o i d :“ ( 1 ) … a n y p r o v i s i o n , w h e t h e r c o n t a i n e di n a c o m p a n y ’ s a r t i c l e s o r i n a n y c o n t r a c t w i t ht h e c o m p a n y o r o t h e r w i s e , f o r e x e m p t i n g a n yo f f i c e r o f t h e c o m p a n y o r a n y p e r s o n ( w h e t h e ra n o f f i c e r o r n o t ) e m p l o y e d b y t h e c o m p a n ya s a u d i t o r f r o m , o r i n d e m n i f y i n g h i m a g a i n s t ,a n y l i a b i l i t y w h i c h b y v i r t u e o f a n y r u l e o fl a w w o u l d o t h e r w i s e a t t a c h t o h i m i n r e s p e c to f a n y n e g l i g e n c e , d e f a u l t , b r e a c h o f d u t y o rb r e a c h o f t r u s t o f w h i c h h e m a y b e g u i l t y i nr e l a t i o n t o t h e c o m p a n y . ”I n a d d i t i o n s e c t i o n 3 1 7 o f t h e C o m p a n i e sA c t 1 9 8 5 p r o v i d e s :“ ( 1 ) I t i s t h e d u t y o f a d i r e c t o r o f a c o m p a n yw h o i s i n a n y w a y , w h e t h e r d i r e c t l y o ri n d i r e c t l y , i n t e r e s t e d i n a c o n t r a c t o rp r o p o s e d c o n t r a c t w i t h t h e c o m p a n y t od e c l a r e t h e n a t u r e o f h i s i n t e r e s t a t a m e e t i n go f t h e d i r e c t o r s o f t h e c o m p a n y . ”T h e c o m p r e h e n s i v e n a t u r e o f t h e d i r e c t o r ’ sf i d u c i a r y d u t i e s i s e m p h a s i s e d b y t h e f a c t



t h a t , w h e r e a d i r e c t o r i s a c t i n g o t h e r w i s e t h a na s a d i r e c t o r i n m a k i n g a s e c r e t p r o f i t t h e r ew i l l b e n o a n s w e r t o a c l a i m b y t h e c o m p a n yt o r e c o v e r t h e p r o f i t s : d i r e c t o r s o f a c o m p a n yw i l l b e l i a b l e f o r p r o f i t s r e s u l t i n g f r o m t h ea c q u i s i t i o n o f a p r o p e r t y n e i g h b o u r i n g t h a to f t h e i r c o m p a n y e v e n t h o u g h t h e y o b t a i n e dt h a t i n f o r m a t i o n n o t a s d i r e c t o r s b u t a sp a s s e r s - b y (
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[ 2 0 0 3 ] 2 B . C . L . C .2 4 1 ) , a n d a d i r e c t o r w i l l b e l i a b l e t o a c c o u n tf o r t h e p r o f i t s w h i c h h e m a k e s f r o m e x p l o i t i n ga c o m m e r c i a l o p p o r t u n i t y , o f f e r e d b y ac u s t o m e r o f t h e c o m p a n y , w h i c h h e l e a r n e da b o u t b e f o r e r e s i g n i n g o n t h e g r o u n d s o fa l l e g e d i l l - h e a l t h (
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[ 1 9 7 2 ] 1 W . L . R . 4 4 ) .B o t h c a s e s c o n c e r n e d t h e d i r e c t o r ’ s l i a b i l i t yt o a c c o u n t f o r p r o f i t s w h e r e “ t h e e x i s t e n c e o ft h e o p p o r t u n i t y w a s i n f o r m a t i o n w h i c h i tw a s r e l e v a n t f o r t h e c o m p a n y t o k n o w , a n d i tf o l l o w s t h a t [ t h e d i r e c t o r s ] w e r e u n d e r a d u t yt o c o m m u n i c a t e i t t o t h e c o m p a n y ” , P a r k e rL . J . i n
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a t [ 4 1 ] .C o u r t o f A p p e a l ( M u m m e r y a n d A r d e n L J J ,H o l m a n J . )A r d e n L . J . e m p h a s i s e d a t [ 3 9 ] t h a t
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l i n e o f c a s e s “ t h a t a f i d u c i a r yo w e s a s e p a r a t e a n d i n d e p e n d e n t d u t y t od i s c l o s e h i s o w n m i s c o n d u c t t o h i s p r i n c i p a lo r m o r e g e n e r a l l y i n f o r m a t i o n o f r e l e v a n c ea n d c o n c e r n t o i t … [ s o ] t o h o l d w o u l d l e a d t oa p r o l i f e r a t i o n o f d u t i e s a n d a r g u m e n t s a b o u tt h e i r b r e a d t h ” [ 4 1 ] . S h e i n s t e a d b a s e d h e rc o n c l u s i o n o n “ t h e f u n d a m e n t a l d u t y t o w h i c ha d i r e c t o r i s s u b j e c t , t h a t i s t h e d u t y t o a c t i nw h a t h e i n g o o d f a i t h c o n s i d e r s t o b e t h e b e s ti n t e r e s t s o f h i s c o m p a n y ” [ 4 1 ] , w h i c h s h ed e s c r i b e d a s a d u t y o f l o y a l t y w h i c h w a s“ d y n a m i c a n d c a p a b l e o f a p p l i c a t i o n i n c a s e sw h e r e i t h a s n o t p r e v i o u s l y b e e n a p p l i e d b u tt h e p r i n c i p l e o r r a t i o n a l e o f t h e r u l e a p p l i e s ” ,r e f l e c t i n g “ t h e f l e x i b l e q u a l i t y o f t h e d o c t r i n e so f e q u i t y ” [ 4 1 ] .



S h e a d d e d t h a t m e r e l y b e c a u s e t h e d u t y o fl o y a l t y h a d n o t i n a n y p r e v i o u s c a s e s r e q u i r e da f i d u c i a r y t o d i s c l o s e h i s o w n m i s c o n d u c tw a s n o t a g o o d r e a s o n f o r f a i l i n g t o u p h o l dt h a t d u t y i n t h i s c a s e . T h e r e w a s n o b a s i s o nw h i c h F c o u l d r e a s o n a b l y h a v e c o m e t o t h ec o n c l u s i o n t h a t i t w a s n o t i n t h e i n t e r e s t s o fI t e m t o k n o w o f h i s b r e a c h o f d u t y s o t h a t h ec o u l d n o t f u l f i l h i s d u t y o f l o y a l t y i n t h i s c a s ee x c e p t b y t e l l i n g I L t d a b o u t h i s s e t t i n g u p o fh i s o w n c o m p e t i t o r c o m p a n y a n d h i s p l a n t oa c q u i r e t h e c o n t r a c t f o r h i m s e l f [ 4 4 ] .A r d e n L . J . a l s o f o u n d t h a t p o l i c y r e a s o n ss u p p o r t e d h e r c o n c l u s i o n i n h o l d i n g t h a t ad i r e c t o r ’ s d u t y o f l o y a l t y r e q u i r e d h i m t od i s c l o s e h i s m i s c o n d u c t s i n c e t h e r e w a s n o“ l e g i t i m a t e e n t r e p r e n e u r i a l a c t i v i t y ” t o b ed i s c o u r a g e d , a n d e c o n o m i c e f f i c i e n c y w o u l db e e n c o u r a g e d b e c a u s e i n t h i s c a s e t h ec o n s e q u e n c e o f n o n - d i s c l o s u r e h a d b e e n t h a tt h e c o m p a n y m a d e a n e r r o n e o u s b u s i n e s sd e c i s i o n b e c a u s e i t l a c k e d e s s e n t i a li n f o r m a t i o n [ 6 3 ] – [ 6 6 ] . H e r d e c i s i o n t o r e j e c tF ’ s a p p e a l o n t h i s i s s u e w a s s u p p o r t e d b yM u m m e r y L . J . a n d H o l m a n J .C o n c l u s i o n
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u s e f u l l y d e m o n s t r a t e s t h e w i d t ha n d f l e x i b i l i t y o f t h e g e n e r a l f i d u c i a r y d u t yo w e d b y a d i r e c t o r a n d e m p h a s i s e s t h a t ad i r e c t o r w i l l h a v e n o w h e r e t o h i d e i f t h ec o m p a n y d i s c o v e r s a b r e a c h o f d u t y , w h e t h e ro r n o t t h e d i r e c t o r m a d e a s e c r e t p r o f i t f r o mt h a t b r e a c h . T h e b r a z e n n a t u r e o f t h e b r e a c hi n t h i s c a s e s u g g e s t s t h a t t h e c o u r t s w i l l h a v el i t t l e d i f f i c u l t y i n a l l o w i n g t h e c o m p a n y ar e m e d y i n s i m i l a r s i t u a t i o n s , b u t i t i s t o b eh o p e d t h a t e q u i t a b l e p r i n c i p l e s w i l l n o t p u n i s ha d i r e c t o r i f t h e b r e a c h o c c u r r e d i n m o r ei n n o c e n t c i r c u m s t a n c e s s u c h a s i n
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